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Finanzperspektiven der AHV gemass geltender Ordnung (Referenzszenario)

Das Referenzszenario beruht auf der Annahme, dass sich die in der jingeren Vergangenheit beobachteten Trends fortsetzen werden.

Betrage in Millionen Franken zu konstanten Preisen des Jahres 2025 (Volumenentwicklungen ohne Inflationseffekte, auch als ,real“ bezeichnet)

Stand: definitive Abrechnung 2025

Jahr Ausgaben Einnahmen Ergebnisse Stand des AHV-Fonds Indikatoren

Spielbanken- Umlage- Umlage- Kapital ohne
. . Ausgaben in o el Kapital in % .
e ) abgabe, Ertrag aus . Umlage- Anlage- Betriebs- X Kapital ohne ergebnisin ergebnisin % IV-Schuld in
Total Ausgaben Beitrage MWST Bundesbeitra, Total Einnahmen Kapital % der AHV- d
8 8 s Regress und ergebnis ergebnis ergebnis apital IV-Schuld o der MWST- der AHV- er % der
. " Lohnsumme Ausgaben
weitere Ertrage Punkten Lohnsumme Ausgaben
(1) (1) (1) (1) (1) (1) ()

2025 53335 39313 4735 10774 356 55179 1844 2601 4445 60 359 50075 11.8 0.5 0.4 113 94
2026 58129 9.0 39917 1.5 4813 1.6 11742 9.0 361 14 56 833 3.0 -1296 1314 18 60018 49 795 12.6 -0.4 -0.3 103 86
2027 59 806 29 40 490 14 4883 15 12081 29 368 19 57 822 17 -1984 1306 -678 58 982 48 820 12.8 -0.6 -0.4 99 82
2028 60576 13 41249 1.9 5005 25 12 236 13 365 -0.7 58 856 1.8 -1721 1324 -396 58175 48 084 12.7 -0.5 -0.4 96 79
2029 62 786 3.6 41928 1.6 5120 2.3 12 683 3.6 362 -0.9 60093 2.1 -2693 1367 -1326 56 331 46 329 13.0 -0.7 -0.6 90 74
2030 63715 1.5 42 627 17 5211 1.8 12870 1.5 358 -1.0 61067 1.6 -2 648 1353 -1294 54479 44 576 13.0 -0.7 -0.5 86 70
2031 66 265 4.0 43347 17 5299 17 13386 4.0 355 -1.0 62 387 2.2 -3878 1276 -2 602 51337 41533 133 -1.0 -0.8 77 63
2032 66 953 1.0 44073 1.7 5387 17 13525 1.0 351 -1.0 63336 15 -3617 1188 -2429 48 400 38693 13.2 -0.9 -0.7 72 58
2033 69 140 33 44 795 1.6 5475 1.6 13 966 33 348 -1.0 64 584 2.0 -4 556 1085 -3471 44 449 34838 134 -1.2 -0.9 64 50
2034 69 345 0.3 45527 16 5561 1.6 14 008 0.3 344 -1.0 65 440 13 -3 905 981 -2924 41086 31570 13.2 -1.0 -0.7 59 46
2035 71565 3.2 46 258 1.6 5643 15 14 456 3.2 341 -1.0 66 697 1.9 -4 868 865 -4 003 36676 27 254 134 -1.2 -0.9 51 38
2036 71700 0.1 47 000 1.6 5700 15 14 500 0.1 300 -1.0 67 500 13 -4 100 700 -3 400 32900 23 600 13.2 -1.0 -0.8 46 33
2037 73700 2.8 47 800 1.6 5 800 15 14 900 2.8 300 -1.0 68 800 1.8 -4 900 600 -4 300 28 400 19 100 134 -1.2 -0.9 39 26
2038 73500  -0.2 48 500 1.6 5900 14 14 800 -0.2 300 -1.0 69 600 1.2 -3 900 500 -3 400 24700 15 500 131 -0.9 -0.7 34 21
2039 75 000 21 49 300 1.6 6 000 14 15 200 21 300 -1.0 70700 1.7 -4 300 400 -3 900 20500 11 500 13.2 -1.0 -0.8 27 15
2040 74 700 -0.4 50 000 1.5 6100 14 15 100 -0.4 300 -1.0 71500 1.1 -3200 300 -2 900 17 400 8400 13.0 -0.7 -0.6 23 11

Erlduterungen Annahmen iiber die wirtschaftliche Entwicklung vom 18.06.2026, in %
(1) Vorjahresveranderungsraten in % Jahr 2026 2027 2028 2029 ab 2030
(2) Die Berechnung des Kapitals zu konstanten Preisen erfordert die Beriicksichtigung des Kapitalentwertungseffekts aufgrund Lohnindex 1.0 11 13 15 16
der Teuerung. Das Kapital eines Jahres zu konstanten Preisen ergibt sich aus der Summe des Kapitals des Vorjahres und des Teuerung 0.6 0.6 0.7 0.9 1.0

Betriebsergebnisses des laufenden Jahres nach Abzug der Kapitalentwertung (fiir weitere Informationen siehe Lesehilfe).

Perspektiven iiber einen Zeitraum von mehr als zehn Jahren sind mit zunehmender Unsicherheit behaftet und konnen daher erheblich revidiert werden.

Rentenanpassungen: alle zwei Jahre

Ve d d £ b

Szenario :

Szenario A-00-2025 Bundesamt fr Statistik BFS

BSV, 02.07.2026
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Finanzperspektiven der AHV gemass geltender Ordnung (Szenario tief)
Das Szenario "tief" kombiniert besonders ungiinstige Annahmen und bildet die untere Grenze einer Bandbreite moglicher Entwicklungspfade.

Betrage in Millionen Franken zu konstanten Preisen des Jahres 2025 (Volumenentwicklungen ohne Inflationseffekte, auch als ,real“ bezeichnet)

Stand: definitive Abrechnung 2025

Jahr Ausgaben Einnahmen Ergebnisse Stand des AHV-Fonds Indikatoren

Spielbanken- Umlage- Umlage- Kapital ohne
. . Ausgaben in o el Kapital in % .
e ) abgabe, Ertrag aus . Umlage- Anlage- Betriebs- X Kapital ohne ergebnisin ergebnisin % IV-Schuld in
Total Ausgaben Beitrage MWST Bundesbeitra, Total Einnahmen Kapital % der AHV- d
8 8 s Regress und ergebnis ergebnis ergebnis apital IV-Schuld o der MWST- der AHV- er % der
. " Lohnsumme Ausgaben
weitere Ertrage Punkten Lohnsumme Ausgaben
(1) (1) (1) (1) (1) (1) ()

2025 53335 39313 4735 10774 356 55179 1844 2601 4445 60 359 50075 11.8 0.5 0.4 113 94
2026 58230 9.2 39634 0.8 4725 -0.2 11762 9.2 359 0.7 56 479 24 -1751 1308 -443 59 557 49334 12.7 -0.5 -0.4 102 85
2027 59909 29 39916 0.7 4803 17 12102 29 365 18 57187 13 -2723 1285 -1438 57763 47 602 13.0 -0.8 -0.6 96 79
2028 60671 13 40376 1.2 4936 2.8 12 255 13 363 -0.7 57930 13 -2740 1279 -1462 55900 45 809 13.0 -0.8 -0.6 92 76
2029 62 864 3.6 40 745 0.9 5041 2.1 12 699 3.6 359 -0.9 58 844 16 -4020 1284 -2736 52 665 42 664 13.4 -1.1 -0.9 84 68
2030 63777 1.5 41128 0.9 5130 1.8 12883 1.5 356 -1.0 59 497 1.1 -4 281 1223 -3 058 49 086 39184 135 -1.2 -0.9 77 61
2031 66 307 4.0 41524 1.0 5196 13 13394 4.0 352 -1.0 60 466 1.6 -5841 1091 -4 751 43 850 34045 13.9 -1.6 -1.2 66 51
2032 66 975 1.0 41918 0.9 5261 13 13529 1.0 348 -1.0 61 056 1.0 -5919 937 -4 982 38434 28726 139 -1.6 -1.2 57 43
2033 69 141 3.2 42 301 0.9 5324 1.2 13 966 3.2 345 -1.0 61936 14 -7204 757 -6 447 31606 21995 14.2 -1.9 -1.5 46 32
2034 69329 0.3 42673 0.9 5386 1.2 14 005 0.3 341 -1.0 62404 0.8, -6 925 565 -6 361 24933 15417 141 -1.8 -1.4 36 22
2035 71527 3.2 43034 0.8 5440 1.0 14 449 3.2 338 -1.0 63 260 14 -8 267 347 -7 920 16 766 7344 14.4 -2.1 -1.7 23 10
2036 71600 0.1 43 400 0.9 5500 1.0 14 500 0.1 300 -1.0 63 700 0.7, -7 900 100 -7 800 8 800 - 500 143 -2.0 -1.6 12 -1
2037 73 600 2.7 43 800 0.9 5500 0.9 14 900 2.7 300 -1.0 64 500 13 -9100 - 100 -9 200 - 500 -9700 14.6 -2.3 -1.8 -1 -13
2038 73400 -02 44200 0.8 5 600 0.9 14 800 -0.2 300 -1.0 64 900 0.6 -8 500 - 400 -8 900 -9 400 -18 600 14.4 -21 -1.7 -13 -25
2039 75 000 21 44 500 0.9 5600 0.8 15 100 21 300 -1.0 65 600 1.1 -9300 - 700 -10 000 -19 300 -28 300 14.6 -2.3 -1.8 -26 -38
2040 74 700 -0.4 44 900 0.8 5700 0.7 15 100 -0.4 300 -1.0 66 000 0.5, -8 700 -900 -9 600 -28 700 -37 700 14.4 -2.1 -1.7 -38 -50

Erlduterungen Annahmen iiber die wirtschaftliche Entwicklung vom 18.06.2026, in %
(1) Vorjahresveranderungsraten in % Jahr 2026 2027 2028 2029 ab 2030
(2) Die Berechnung des Kapitals zu konstanten Preisen erfordert die Beriicksichtigung des Kapitalentwertungseffekts aufgrund Lohnindex 1.0 1.1 1.3 1.5 1.6
der Teuerung. Das Kapital eines Jahres zu konstanten Preisen ergibt sich aus der Summe des Kapitals des Vorjahres und des Teuerung 0.6 0.6 0.7 0.9 1.0

Betriebsergebnisses des laufenden Jahres nach Abzug der Kapitalentwertung (fiir weitere Informationen siehe Lesehilfe).

Perspektiven iiber einen Zeitraum von mehr als zehn Jahren sind mit zunehmender Unsicherheit behaftet und konnen daher erheblich revidiert werden.

Rentenanpassungen: alle zwei Jahre

Verwendetes demografisches Szenario :
Szenario C-00-2025 Bundesamt fiir Statistik BFS

BSV, 02.07.2026
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Finanzperspektiven der AHV gemass geltender Ordnung (Szenario hoch)

Das Szenario "hoch" kombiniert besonders gilinstige Annahmen und bildet die obere Grenze einer Bandbreite moglicher Entwicklungspfade.

Betrage in Millionen Franken zu konstanten Preisen des Jahres 2025 (Volumenentwicklungen ohne Inflationseffekte, auch als ,real“ bezeichnet)

Stand: definitive Abrechnung 2025

Jahr Ausgaben Einnahmen Ergebnisse Stand des AHV-Fonds Indikatoren

Spielbanken- Umlage- Umlage- Kapital ohne
. . Ausgaben in o el Kapital in % .
e ) abgabe, Ertrag aus . Umlage- Anlage- Betriebs- X Kapital ohne ergebnisin ergebnisin % IV-Schuld in
Total Ausgaben Beitrage MWST Bundesbeitra, Total Einnahmen Kapital % der AHV- d
8 8 s Regress und ergebnis ergebnis ergebnis apital IV-Schuld o der MWST- der AHV- er % der
. " Lohnsumme Ausgaben
weitere Ertrage Punkten Lohnsumme Ausgaben
(1) (1) (1) (1) (1) (1) ()

2025 53335 39313 4735 10774 356 55179 1844 2601 4445 60 359 50075 11.8 0.5 0.4 113 94
2026 58 021 8.8 40 204 23 4873 29 11720 8.8 364 2.0 57 160 3.6 -861 1319 459 60 458 50 235 12.5 -0.2 -0.2 104 87
2027 59691 29 41074 2.2 4957 17 12058 29 370 19 58 459 2.3 -1232 1327 95 60 193 50031 12.6 -0.3 -0.3 101 84
2028 60 462 13 42 144 2.6 5078 24 12213 13 368 -0.7 59 803 23 - 659 1371 712 60 486 50 395 124 -0.2 -0.1 100 83
2029 62678 3.7 43147 2.4 5184 21 12 661 37 365 -0.9 61356 2.6 -1321 1452 131 60077 50076 12.6 -0.4 -0.3 96 80
2030 63619 1.5 44 180 24 5276 1.8 12851 1.5 361 -1.0 62 668 2.1 -951 1487 536 60019 50116 125 -0.3 -0.2 94 79
2031 66 186 4.0 45244 2.4 5386 2.1 13370 4.0 357 -1.0 64 358 2.7, -1828 1467 -361 59 063 49 259 12.7 -0.5 -0.4 89 74
2032 66 894 11 46 325 2.4 5497 2.1 13513 1.1 354 -1.0 65 689 2.1 -1205 1448 243 58721 49014 125 -0.3 -0.2 88 73
2033 69 108 33 47 413 23 5608 2.0 13960 33 350 -1.0 67 331 2.5 -1777 1425 -352 57788 48 177 12.6 -0.4 -0.3 84 70
2034 69341 0.3 48 531 24 5718 2.0 14 007 0.3 347 -1.0 68 603 19 -738 1414 676 57 892 48 377 124 -0.2 -0.1 83 70
2035 71595 33 49 660 23 5825 1.9 14 462 33 344 -1.0 70291 25 -1304 1404 100 57419 47 997 12.5 -0.3 -0.2 80 67
2036 71700 0.2 50 800 23 5900 1.9 14 500 0.2 300 -1.0 71 600 1.8 -200 1400 1300 58 100 48 800 12.2 0.0 0.0 81 68
2037 73 800 2.8 52 000 23 6100 1.9 14 900 2.8 300 -1.0 73 300 2.3 - 500 1400 900 58 400 49 200 123 -0.1 -0.1 79 67
2038 73700 -0.1 53100 22 6200 1.9 14 900 -0.1 300 -1.0 74 500 1.7 900 1400 2300 60 200 51000 12.0 0.2 0.1 82 69
2039 75200 21 54 300 23 6300 2.0 15 200 21 300 -1.0 76 200 2.2 900 1500 2400 62 000 52 900 12.0 0.2 0.1 82 70
2040 75 000 -0.4 55 500 2.2 6 400 2.0 15 100 -0.4 300 -1.0 77 400 1.6 2400 1600 4000 65 400 56 400 11.7 0.5 0.4 87 75

Erlduterungen Annahmen iiber die wirtschaftliche Entwicklung vom 18.06.2026, in %
(1) Vorjahresveranderungsraten in % Jahr 2026 2027 2028 2029 ab 2030
(2) Die Berechnung des Kapitals zu konstanten Preisen erfordert die Beriicksichtigung des Kapitalentwertungseffekts aufgrund Lohnindex 1.0 1.1 1.3 1.5 1.6
der Teuerung. Das Kapital eines Jahres zu konstanten Preisen ergibt sich aus der Summe des Kapitals des Vorjahres und des Teuerung 0.6 0.6 0.7 0.9 1.0

Betriebsergebnisses des laufenden Jahres nach Abzug der Kapitalentwertung (fiir weitere Informationen siehe Lesehilfe).

Perspektiven iiber einen Zeitraum von mehr als zehn Jahren sind mit zunehmender Unsicherheit behaftet und konnen daher erheblich revidiert werden.

Rentenanpassungen: alle zwei Jahre

Verwendetes demografisches Szenario :
Szenario B-00-2025 Bundesamt fiir Statistik BFS

BSV, 02.07.2026
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Szenarien der AHV gemass geltender Ordnung

Betrage in Millionen Franken zu konstanten Preisen des Jahres 2025 (Volumenentwicklungen ohne Inflationseffekte, auch als ,,real” bezeichnet)

Grafik 1: Langfristige Projektionen mit Unsicherheitsbandbreite, AHV Umlageergebnis 2025-2040
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Lesehilfe fiir die Grafik:

Die Grafik 1 stellt eine Projektion der Umlageergebnisse der AHV mit einem Referenzszenario und einer
Quantifizierung der Unsicherheit dar, die sogenannte «Unsicherheitsbandbreite». Diese wird durch ein «hohes»
und ein «tiefes» Umlage-Szenario begrenzt.

Das Referenzszenario berechnet sich durch die Fortschreibung vergangener Trends in die Zukunft. Die beiden
alternativen Umlage-Szenarien beruhen ebenfalls auf plausiblen Annahmen, die jedoch nicht in der Verlangerung
der historischen Entwicklung begriindet sind. Da das Referenzszenario als Fortschreibung vergangener Trends
berechnet wird, ist es — solange diese Trends weiterhin als relevant gelten — als das plausibelste Szenario
anzusehen.

Die exogenen Annahmen fir die drei Umlage-Szenarien sind im Dokument Exogene Annahmen Szenarien AHV
2026" einsehbar.

Die farbige Flache zwischen den Umlage-Szenarien «Hoch» und «Tief» markiert Entwicklungen, die neben dem
Referenzszenario ebenfalls als plausibel betrachtet werden (die Unsicherheitsbandbreite). Diese Umlage-Pfade
abseits des Referenzszenarios sind dadurch begriindet, dass die ihnen zugrunde liegenden Annahmen vom
Referenzszenario abweichen, entweder nach oben oder nach unten. Fir die AHV wird bei der Berechnung der
Unsicherheitsbandbreite neben den drei Demografieszenarien des BFS und den entsprechenden wirtschaftlichen
Szenarien des SECO unter anderem auch die Unsicherheit in der Entwicklung der durchschnittlichen Altersrenten
beriicksichtigt.

" https://www.bsv.admin.ch/finanzen-ahv

Anwendung:

Das Referenzszenario dient zur Unterstltzung bei der Entscheidungsfindung. Die zwei alternativen Umlage-
Szenarien «Hoch» und «Tief» grenzen die Bandbreite der Unsicherheit ein, die mit dem Referenzszenario
verbunden ist. Flr langfristige Projektionen ist es notwendig, mehrere mogliche Entwicklungspfade — dargestellt
als Bandbreite — zu berlicksichtigen. Diese Bandbreite soll helfen, verschiedene mogliche Entwicklungen zu
veranschaulichen und zu berticksichtigen, um fundierte Entscheidungen zu treffen.
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